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Resumen— El trading es utilizado como una estrategia de
Inversion para personas y empresas. Para efectuar una inversion
en la herramienta trading, hay que tener en cuenta donde se va
a hacer y cual es la gestion que hay detras para ejecutar una
operacion. Este se opera en los mercados financieros llamados
que pueden ser llamados “Brokers” o “Exhange”, que son casas
de cambios de activos financieros. El trading se debe operar
bajo parametros, bajo analisis fundamental y analisis técnico.
Cuando el usuario tiene una ruta de metas definidas bajo el
analisis fundamental y analisis técnico, a este se le denomina
como un inversor eficiente y eficaz. Ya que bajo estas estrategias
es que los mas grandes exponentes en este mercado recomien-
dan hacer antes de ambicionar con ganancias o rentabilidades.
Sin embargo, muchos suelen confundir el trading con el tipo o
métodos de inversion. Trading inicamente es la expresion de la
herramienta, no es una inversién o método de inversion. Par-
tiendo de lo anterior, el presente trabajo busca por medio de una
investigacion documental, realizar un estudio de los métodos de
Inversion que existen en los mercados financieros, teniendo en
cuenta la guia de los objetivos especificos en donde se tendra que
clasificar primeramente los riesgos que hay en estos mercados y
en identificar cuales son las estrategias que los inversores utili-
zan al momento de invertir en los mercados financieros.

Palabras clave: Trading; estrategias; inversion; mercados
financieros

Abstract— Trading is used as an investment strategy for
individuals and companies. To make an investment in the
trading tool, it is necessary to take into account where it
1s going to be done and what is the management behind to
execute an operation. This is operated in the financial mar-
kets, which can be called "Brokers" or "Exhange", which are
financial asset exchange houses. Trading should be operated
under parameters, under fundamental analysis and techni-
cal analysis. When the user has a path of defined goals under
fundamental analysis and technical analysis, this is called an
efficient and effective investor. Since it is under these strate-
gies that the greatest exponents in this market recommend to
do before aiming for profits or returns. However, many tend to
confuse trading with the type or methods of investment. Trad-
ing is only the expression of the tool, it is not an investment
or investment method. Based on the above, this paper seeks
through a documentary research, to carry out a study of the
investment methods that exist in the financial markets, tak-
ing into account the guide of the specific objectives where it
will have to first classify the risks that exist in these markets
and identify what are the strategies that investors use when
investing in financial markets.

Keywords: Trading; strategies; investment; financial mar-
kets; financial markets
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ESTRATEGIAS DE TRADING COMO METODOS DE INVERSION

[. INTRODUCCION

Las estrategias de trading como métodos de inversion
es un tema indispensable en una época tan moderna
donde la revolucion tecnolégica ha acaparado gran
parte del ecosistema del modo de vivir. Ante las mul-
tiples crisis que ha enfrentado la economia mundial,
los ciudadanos se han visto obligados a diversificar
los métodos para obtener ingresos. Por ello, el plan-
teamiento en este trabajo recopila todo lo relacionado
al Trading como estrategia de inversion, lo conceptua-
liza, lo clasifica y lo califica a tal sentido de conside-
rar si es bueno o malo incursionar en estos mercados
financieros cuando la volatilidad no da tregua ante la
Inmensa manipulaciéon de las personas con grandes
capitales de dinero.

Las estrategias de inversion en el trading son herra-
mientas utilizadas para mitigar y cortar la brecha
de pérdida que tienen los retails convencionales. Sin
embargo, es importante recordar que ninguna estra-
tegia de inversion en trading garantiza el éxito. El
trading conlleva riesgos, y es fundamental tener un
plan de gestion del riesgo adecuado, establecer limi-
tes de pérdidas y ser disciplinado en la ejecucion de
las estrategias. Ademas, es recomendable realizar un
estudio exhaustivo, mantenerse actualizado sobre los
eventos y noticias relevantes, y considerar la asesoria
de profesionales financieros antes de tomar decisiones
de inversion.

El trading y sus métodos de inversion es un tema
que poco se conoce. Segun investigadores de las mas
grandes bolsas de USA, en el trading Unicamente
participa un 5% de la poblacién por temas de mane-
jamiento y comprension del tema. Actualmente no se
encuentra mucha informacién que dé a detalles los
procesos, el tratamiento, el nivel de éxito, el nivel de
fracaso, entre otros. Esto termina siendo un problema
en cuanto al acceso de la informaciéon. Mas porque es
utilizado por oportunistas que se aprovechan de la
ingenuidad de otros usuarios, vendiéndoles la idea de
que en ese mercado se garantiza el éxito y grandes
sumas de dinero y de ganancias.

El presente trabajo tendra como objetivo principal
realizar un estudio sistematico de literatura en donde
aborde de forma profunda y clara todo lo relacionado
a las estrategias de trading. Consultando informes,
articulos, reportes de entrevistas con grandes traders
en la industria. Todo esto para mitigar el acceso a la
informacion que poco se conoce sobre el mundo del
trading, sobre sus riesgos, fracasos y estrategias en
todo el ecosistema de internet.

Este trabajo describira sus objetivos, planteara la
metodologia que utiliz6 para desarrollar las estrategias
de trading como método de inversion, expondra los
resultados conforme a los hallazgos evidenciados
en los antecedentes, discutirda los antecedentes
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encontrados con las multiples investigaciones que se
realizaron sobre la tematica y finalmente concluira la
Investigacion.

I1I. MATERIALS AND METHODS

La presente investigacion se desarrollo bajo un para-
digma cualitativo con un diseno descriptivo documen-
tal. Se efectudé una bisqueda en la base de datos de
Google académico de las investigaciones que estuvie-
sen relacionadas a las estrategias de trading como
métodos de inversiéon y también a las inversiones en
mercados financieros.

La investigacion fue de paradigma cualitativo, y esta
fue disenada para la recolecciéon de datos, discursos,
palabras que comprenden, tratan un tema, para
posteriormente otorgar una investigaciéon completa,
y explicita conforme al objetivo general y los objetivos
especificos que se plasmaron en el trabajo.

Para la recolecciéon de informacién se presentd por
medio de una revisiéon documental, llevada a cabo en
la plataforma y la base de datos “Google académico”,
Vlex, y Scielo. Con técnicas de revision del conte-
nido y analisis de este. Por tanto, la muestra de la
investigacion se determiné partiendo de una muestra
no probabilistica, la cual permitié utilizar elementos
de seleccion afines al contenido de la investigacion.
Se permitié obtener una muestra documental de 50
archivos, dentro de los que se encuentran los trabajos
de grados, articulos de investigacién, monograficas,
informes, y ensayos (Fig. 1).

Para esta investigacion documental se aplico un
esquema compuesto por las siguientes caracteristicas:
1dioma, tipo de contenido, periodo, criterios, especifi-
cacilones, procedimiento de busqueda (Tabla 1).

TABLA 1.
Caracteristicas | Criterios Especificacion
Ingresar a la base de
datos Google Académico,
Idioma Espafiol | posteriormente especificar el
término “Estrategias de trading
como métodos de inversién”.
Periodo Los resultados se obtendran
de los periodos 2018 - 2022.
) Se hallaron articulos, libros,
Tipo de .
. trabajos de grado de pregrado,
contenido . , .
trabajos de maestrias y tesis.
Finalmente, del resultado de la investigacion se seleccion6 50
antecedentes

Fuente: Procedimiento de busqueda realizado en la base
de datos de Google académico (2022).

Con el fin de brindar informacion de calidad, tinica-
mente se escogieron trabajos de editoriales reconoci-
das y de repositorios institucionales de universidades
con reputacion alta. Estos trabajos estan libres de
plagio, por lo tanto, fueron base fundamental para el
desarrollo de la presente investigacion.



JMSOR

Resultado de la
investigacion en
Google Académico 6.400

Vol. 7, Issue. 1
January - December, 2022

Resultado, trabajos
desechados 6.350 por
Muestreo intencional
(congestion de la muestra)

Muestra escogida
50 trabajos

Fig. 1. Diseno de muestra.
Fuente: Elaboracién propia,

1II. MArco TEORICO

A. Antecedentes de investigaciones sobre
inversiones en trading Internacionales

Es de destacar que el trading en el mercado bur-
satil implica la compra de instrumentos financieros,
siendo esta la caracteristica principal del trading [1].
Estas compras pueden incluir bonos, acciones y otros
activos pertenecientes a los mercados de valores. Para
este estudio, se llevé a cabo una investigacién cuan-
titativa y cualitativa de tipo correlacional mediante
entrevistas a 20 expertos en trading, tanto nacionales
como internacionales [1]. Como resultado, fue evidente
que aquellos que se dedican al trading son conocidos
como traders, especialistas en operaciones de merca-
dos financieros [1].

En una publicacion de la ISEFI, en el 2018, enfocada
en caracterizar y destacar la importancia del trading
en la sociedad actual, se senala como es un problema
de la sociedad moderna, autodenominado asi, es el no
estar interesados en adquirir los nuevos conocimientos
que estan revolucionando la tecnologia [2]. Para abor-
dar este tema, se realizé un diseno fenomenolégico y
un analisis descriptivo basado en las experiencias com-
partidas por 14 empresas del sector [2]. Los hallazgos
permitieron concluir que las personas en la actuali-
dad estan mas interesadas en los ingresos seguros
que ofrecen las empresas que en generar ingresos de
manera auténoma [2].

Adquirir conocimientos de trading requiere capaci-
tacion con expertos [3]. En la actualidad, las personas
desean aprender de forma rapida y sencilla, sin con-
siderar los procesos y actividades previas necesarias
antes de adentrarse en el mundo del trading [4]. La
investigacion se basé en un enfoque cuantitativo con
un diseno de investigacién no experimental transver-
sal, recopilando datos mediante encuestas a 4 exper-
tos en trading [3]. Los Unicos métodos de ensenanza
relacionados con el trading no consisten Unicamente
en asistir a diplomados o cursos, sino también en capa-
citarse directamente con expertos.

Es de resaltar que, comprender el mundo del tra-
ding y los mercados financieros requiere conocer sus
caracteristicas y por qué son los mas utilizados por los
mversores [5]. Ademas, el autor destaca la importancia
de analizar tanto los mercados como los activos donde
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se piensa invertir para evitar riesgos innecesarios
con la inversion [5]. La investigacion se basé en un
enfoque cuantitativo con un disefio de investigacion
no experimental transversal, recopilando informacién
mediante encuestas [5]. Como resultado, se determiné
que, sin un estudio previo de las plataformas, los bro-
kers y el mercado financiero en particular, no es reco-
mendable realizar operaciones de Trading.

Los objetivos y pilares del trading no se centran en
generar ingresos mensuales como suele creer la mayo-
ria, sino en el aumento patrimonial que esta activi-
dad puede proporcionar a las finanzas [6]. Cambiar
la perspectiva y apreciar los resultados desde otro
punto de vista es fundamental para comprender el
trading de manera mas adecuada [6]. Esta investiga-
cion se basa en un enfoque cualitativo, con un método
descriptivo y la recopilacién de informacion a través
de una muestra de 20 articulos [6]. Como resultado,
se establecid que los beneficios y rendimientos finan-
cleros son mas consistentes cuando se invierte con
disciplina y constancia.

La principal problematica es la falta de implemen-
tacion de sistemas de Trade Marketing en modelos
de negocio que requieren un software para gestionar
esta practica [7]. Por lo tanto, se analizaron los ele-
mentos que deben tener en cuenta para implementar
el comercio electronico en sus modelos de negocio [8].
La metodologia empleada combina enfoques cualita-
tivos y cuantitativos descriptivos, y la informacion se
recopil a partir de 15 articulos y graficos de indices y
porcentajes [7]. Como resultado, se encontré que entre
los elementos relevantes se encuentran la generacion
de valor y el incremento en el volumen de ventas de
la entidad [7].

Es de destacar la notable acceptance tedrica de las
plataformas E-Commerce en las companias de Trading
en Colombia [9]. Sin embargo, a muchas empresas del
sector les aqueja la falta de capacitacion y asesorias
para su adopcion [9]. En términos de investigacion,
se emplean enfoques descriptivos y cuantitativos, y
la recopilaciéon de informacion se realiza a través de
documentos y articulos [9]. Como resultado, se observa
que las capacitaciones varian entre empresas y no
existe un programa de servicio social que explique
los impactos y beneficios de implementar el comercio
electronico en estas empresas modernas [9].
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Las empresas de trading buscan mejorar constante-
mente su posicionamiento en el mercado, abarcando
aspectos laborales, productivos y la expansion del
mercado objetivo para satisfacer tanto a los clientes
actuales como a los futuros [10], por ende, es necesario
abandonar la zona de confort e implementar estrate-
gias a través de comercios electréonicos que se alineen
con los cambios propuestos por dichas estrategias.
Para el estudio se utiliz6é un enfoque cuantitativo con
un diseno de investigacion no experimental transver-
sal, y se recopilé informacion a través de encuestas a
4 propietarios de organizaciones [10]. Los resultados
evidenciaron que, para alcanzar las metas, es vital
planificar formulas estratégicas que impulsen la per-
manencia de las entidades en el mercado [10].

Es importante el direccionamiento estratégico en
las empresas modernas para el crecimiento conti-
nuo de sus actividades [11]. El direccionamiento es
una herramienta la cual permite a los propietarios
conocer su rumbo y la direccion que pretenden tomar
mediante la aplicaciéon de principios corporativos y
la posicion de la marca empresarial [11]. El enfoque
de la investigacion fue cuantitativo con un diseno de
Investigacion no experimental transversal, y se reco-
pilé informacién mediante encuestas a 4 propietarios
de organizaciones. Los resultados destacaron que los
principios fundamentales, como la misién y la vision,
desempenan un papel esencial para el desarrollo de
la organizacion.

1V. Discusion

Se puede afirmar que para poder entender el trading
es necesario capacitarse con expertos. Actualmente
las personas quieren aprender todo de manera muy
rapida y sencilla, sin tener en cuenta los procesos y
las actividades previas que se deben aplicar antes de
incursionar el mundo del trading.

Sin embargo, esta conceptualizaciéon en gran parte
no concuerda con la investigacion que realizamos. Esto
debido a que el trading no es mas que una pequena
forma de hacer dinero en un riesgo muy alto. El tra-
ding es la manera mas facil de un pobre perder dinero
[12], debido a que quienes ingresan en el mundo del
trading, se entrometen con las esperanzas de retornar
grandes sumas de capital en un 100%, cuando la rea-
lidad el escenario es muy ajeno a esas ilusiones.

Por otro lado, en otra investigacion, se establece que
los objetivos y los pilares del trading no son generado-
res de ingresos mensuales, como todos los ciudadanos
que no tienen conocimiento de esto piensan [6], sino
que se trata del incremento patrimonial que esta acti-
vidad tiene sobre tus finanzas. Cuando lo dejas de ver
desde el primer punto de vista planteado, y lo empie-
zas a ver desde el segundo punto de vista, comenzaras
a apreciar los resultados.

Con base a la referencia anterior, este trabajo se alinea
mas a esa idea de pensamiento y concepto [6], basan-
dose en realidades econdémicas y ecuaciones monetarias
que permiten visualizar que la Unica forma de hacer
dinero facil y rapido es jugar a la loteria. En el trading,
s1 se mira desde un punto de vista largoplacista, los
retornos van a ser los que inicialmente se plantean al
momento de entrar, esto debido a que tiene presente
las crisis econdémicas y las volatilidades de precio por
las que tienen que pasar algunos activos para entrar
en una etapa de recuperacion y de tendencia alcista.

V. RESULTADOS

A. Definicion
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Se puede decir que el trading es un mecanismo de
operatividad en la bolsa de valores, basado en los
mercados financieros, en ciertas ocasiones utilizando
especulacion financiera, donde la mayoria de las oca-
siones, los que invierten, no suelen conocer los riesgos
que pueden presentarse cuando se ejecutan malas
transacciones [12].

El trading consiste una compraventa de activos
financieros los cuales son cotizados en los mercados de
valores, donde se encuentran las acciones, las divisas,
los futuros, las criptomonedas, los indices, entre otras.
Este mercado financiero es electrénico, y se encuentra
regulado. Su principal objetivo es adquirir un benefi-
cio de tipo econdémico cuando las operaciones generan
plusvalia [13].

Este es un tipo de operativa bursatil como lo decia-
mos anteriormente, de caracter especulativo, por lo
que esta sujeto a vaivenes naturales que pueden pre-
sentarse en el mercado. Sus actividades se basan en la
adquisicién en la compra de activos para luego comer-
cializarlos a un valor superior, para venderlos y sacar
rentabilidad [14]. Normalmente estos activos sobre los
que se realiza el trading, acciones que estan cotizadas
en los mercados liquidos y llenos de capitalizacion de
mversionistas, divisas como el EUR/USD O EL USD/
JPY y futuros como, por ejemplo: Futuro del S&P500
[14].

La utilizacién de trading como operacion, se debe
basar en instrumentos financieros que ayuden a multi-
plicar las cifras de nuestra inversion. Naturalmente en
estas operaciones los inversores suelen sacar beneficios
tanto en las bajadas, como en las subidas de mercado
teniendo en cuenta las periodicidades y los plazos de
mversion [15].

Para poder entender el trading, inicialmente se
necesita la capacitacién y la comprension del mercando,
conociendo las caracteristicas esenciales del mismo. Se
debe conocer el proyecto o la empresa en donde se va a
depositar la inversion, analizando de manera armoénica
su esencia en el ecosistema comercial, financiero o
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cripto, entendiendo los patrones que brindan las
plataformas de analisis técnicos para tomar decisiones
en cuanto a las inversiones, esto para disminuir los
riesgos derivados y prevenir las pérdidas [17].

Para la realizacion de este método de operacion, se
requiere tiempo y disciplina. Estas son recomenda-
ciones de personas que han incursionado hace mucho
tiempo en este método de trabajo, y dicen que la cons-
tancia es el éxito de los resultados que en un momento
se planearon o planificaron.

B. Objetivos del trading

Podemos decir que el objetivo del trading es obtener
un beneficio por medio de la realizacion de transaccio-
nes de compra y venta de activos financieros (Fig. 2).
Cabe resaltar que estas operaciones deben ir trazadas
y de la mano con un analisis fundamental y técnico
para que el éxito se vea reflejado en la estrategia de
operacion [18].
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Su esencia es obtener beneficios por medio de la
compra de activos financieros para luego realizar
ventas a un precio superior de la compra. No pueden
existir operaciones exitosas, sl sus resultados son
negativos. El margen se genera luego de que usted en
una operaciéon haya superado el monto de inversion
depositado en el activo inicialmente.

Una de las razonas por la que esta tendencia se ha
popularizado, es por la entrada de las tecnologias nue-
vas. Plataformas especializadas en realizar las ope-
raciones automaticas, en manejar las inversiones de
terceros “garantizando” una rentabilidad al usuario
al momento en el que este decide invertir.

Con estas plataformas, las actividades y operaciones
en bolsa se han centralizado. La figura del inversor se
ha potencializado y se ha configurado de manera auto-
matica con la presencia de estas plataformas sumer-
gidas en la tecnologia. Estas operaciones se hacen en
sitios de trading como Etoro, BBVA Trader, Trading-
View, entre otras plataformas.

Fig. 2. Movimientos y operaciones de trading
Fuente: [19].
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Fig. 3. Objetivos de trading

Nota: ImpaKPro (2013) [20],
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La Fig. 3 nos muestra que el objetivo esta derivado
del proceso. Que es imposible llegar a la cima saltan-
dose elementos imprescindibles para lograr el éxito.
Un éxito que debe empezar por el analisis, por el pen-
samiento, por la planeacion, por el fracaso, para que
posteriormente se pueda llegar sosteniblemente a un
éxito.

1) Decision de inversion en los mercados financieros

La inversion juega un papel fundamental en los com-
portamientos de la economia, afectando los niveles de
empleo y el crecimiento futuro. La teoria basica de la
inversion parte de la idea de que el costo de las inver-
siones es una alternativa moderna al ahorro financiero,
y para que sea rentable, el retorno de la inversién debe
ser igual o superior a la inversion inicial promedio.

Los desarrollos modernos en inversién, en un con-
texto intertemporal, implican planificar como maxi-
mizar el valor descontado de los beneficios presentes
o futuros de una entidad, considerando los gastos por
ajustes de capital.

Estas condiciones esenciales generan diversos mode-
los para obtener funciones de demanda de inversion
basados en teorias de acumulacion 6ptima y de calidad.
Cuando se toman decisiones en los mercados financie-
ros, la inversion es la primera accion esencial.

Etimologicamente, la palabra “inversiéon” proviene
del latin “invertere”. En consecuencia, la inversion es
la actividad de utilizar activos con el objetivo de obte-
ner ingresos o rentas periodicas que resulten en bene-
ficios sociales, politicos y econémicos.

Una inversion implica colocar el capital con el propé-
sito de generar ganancias y retornos en el futuro. Al
hacerlo, se espera que los beneficios obtenidos superen
el capital inicial invertido, generando asi una ganancia
adicional.

Teorias modernas de inversores como la de
Markowitz, en 1959, detallan el desarrollo de los por-
tafolios de inversion y destacan la diversificacion para
generar retornos [21]. Recomiendan la varianza como
un método de gestion de riesgos en las estrategias de
inversion, otorgando importancia a los procedimientos
computacionales para construir una cartera 6ptima y
con retorno.

Los analisis basados en la varianza se consideran
retornos altos, cuyo objetivo es eliminar analisis exter-
nos y centrarse en reducir pérdidas y gestionar riesgos
con un enfoque en la semi varianza [21]. En este con-
texto, los modelos de mercado que fueron mejorados a
través de la investigacion de William Sharpe, en 1964,
quien propuso maximizar las rentabilidades exponen-
cialmente mediante el uso de alternativas de riesgo
como la desviacién estandar, el valor de la pérdida
esperado, la desviacion absoluta y las probabilidades
de pérdida [22].

Por otro lado, Markowitz establece como resolver
problemas utilizando teorias de programacion dina-
mica [21]. Ademas, James Tobin, en 1958, sostiene que
la diversificacion de activos en una cartera de retorno
permite construir portafolios de riesgo minimo, es
decir, aquellos en los que los riesgos individuales de
cada activo se anulan y generan una cobertura ante
los riesgos [23].

A lo largo del tiempo, las teorias de inversiéon han
tenido un impacto significativo, como plante6 Harry
Markowitz [21]. Estas teorias han evolucionado y com-
plementado el mundo de las inversiones, incluyendo
las ideas de Tobin y la contribucién de Sharpe con la
formulacién del CAPM [23], [22]. Estos fundamentos
han sido fundamentales en diversas perspectivas para
tomar decisiones en los mercados bursatiles [22].

En la actualidad, se presentan multiples alternati-
vas de inversion relacionadas con la motivacion y el
surgimiento de los productos derivados, asi como sus
efectos en la gestiéon y administracién de riesgos. En
este contexto, el CAPM y la teoria de Markowitz tie-
nen un fuerte impacto en la teoria de las inversiones
[21], [22].

C. Dimensiones (Clasificaciones)
1) Clasificacion de riesgos financieros

El concepto de riesgo financiero se refiere a la posi-
bilidad de perder capital o no obtener beneficios, asi
como a la limitacion de oportunidades para generar
ingresos adicionales debido a determinadas circuns-
tancias. Estos riesgos financieros estan estrechamente
vinculados a la globalizaciéon econémica y pueden con-
siderarse como un nivel de incertidumbre que repre-
senta una amenaza en la toma de decisiones de inver-
sion. En los mercados financieros, las inversiones en
activos variables o fijos conllevan diferentes tipos de
riesgos. Anthony Saunders y Marcia Cornett, en 2002,
han identificado 5 categorias de riesgos relevantes
[24]. Para facilitar la comprension, se ha utilizado un
lenguaje accesible y practico, adecuado para un estu-
diante universitario de maestria.

* Riesgos legales.

* Riesgos operacionales.
* Riesgos de liquidez.

* Riesgos de mercado.

* Riesgos de crédito.

2) Riesgo de mercado

En los ambitos financieros y en las decisiones de
1nversion, los precios son influenciados por las fuerzas
de oferta y demanda, lo que da lugar a la volatilidad de
los precios, un riesgo importante en el mercado.
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Los precios en los mercados financieros se represen-
tan mediante tasas de interés y el valor del dinero,
entre otros factores. La volatilidad de algunas divi-
sas, acciones y criptomonedas se debe a la cantidad de
demanda en relacion con la oferta.

En consecuencia, se puede definir el riesgo en los
mercados como la posible pérdida resultante de cam-
bios en las variables que afectan la valoracion de las
operaciones activas, ya sea causantes o relacionadas
con pasivos contingentes. Entre estos factores, pode-
mos mencionar los tipos de cambio e indices que influ-
yen en la volatilidad de los precios.

3) Riesgo de crédito

Un sector esencial de las inversiones esta sometido
al riesgo de que los deudores al acogerse a créditos
finalmente no puedan cumplir con el compromiso de
su deuda.

Para una institucion del sector financiero, cada cré-
dito que emite esta expuesto a una mayor o menor pér-
dida por el incumplimiento que probablemente puedan
ocasionar los deudores. Una obligacion o papel comer-
cial que distribuyen las empresas ya sea un bono emi-
tido por el estado, o algiin cumplimiento de contrato a
futuro. En todos los mencionados existen posibilidades
de falta de pago de deudores.

El riesgo de crédito implica la pérdida potencial
debido a la falta de pago por parte del prestatario, y
se puede clasificar en riesgo contraparte, riesgo pais
o riesgo emisor. El primero se refiere a la pérdida
causada por la falta de un intermediario, mientras el
segundo se refiere a la posibilidad de que el emisor esté
ubicado en un pais que imponga restricciones y prohi-
biciones sobre las salidas de divisas. El tercero es la
pérdida potencial debido al incumplimiento de pago por
parte de la persona directamente responsable.

En los mercados bursatiles hay calificadoras las cua-
les son entidades especialistas en la medicién de los
riesgos de crédito, dando asi calificaciones detalladas
para la emisién. Para un mismo emisor, pueden tener
maneras diferenciales de riesgo debido a los aspectos
individuales y particulares de cada crédito, tales como
la garantia y el valor del dinero en el tiempo, como lo
es el plazo.

4) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, explicado anteriormente, se
define como la posibilidad de sufrir pérdidas debido a la
incapacidad de renovar contratos o pasivos en condicio-
nes normales, tal como se accede habitualmente al 1ni-
cio [1]. Esto puede ocurrir debido a la venta anticipada
o forzada de activos para cumplir con obligaciones, o
porque una posiciéon no puede ser enajenada o cubierta
mediante una posicion contraria equivalente.
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En resumen, la materializacién de este riesgo puede
manifestarse en dos situaciones. Primero, cuando la
institucion busca obtener recursos a costos altos, y
segundo, cuando se ven obligados a vender activos con
importantes pérdidas.

En el Aambito de una entidad bancaria, los activos
de los balances, incluidos los portafolios, pueden
ser fondeados mediante capitales, clientela e inter-
mediarios. Estos pasivos, en conjunto con los inter-
mediarios, son utilizados para regular las volatili-
dades de los activos o adaptarse a las necesidades
de los clientes. Es crucial que la liquidez sea sufi-
ciente para cubrir las obligaciones de la institucion,
evitando recurrir a métodos de fondeo recurrentes
y costosos.

5) Riesgo operativo

El riesgo es definido por la pérdida potencial de las
deficiencias en los sistemas de informacion en aque-
llos controles internos o por errores en los procesa-
mientos de los movimientos financieros. Aqui tam-
bién se incluyen las fallas que el ser humano puede
presentar, el fraude, desastres también ocasionados y
generados por las fuerzas naturales y accidentes que,
de manera justificable, impidan la continuacién con
aquellas operaciones que reduzcan las capacidades
operativas.

Estos riesgos operativos, en la gran mayoria de los
casos, cuentan dentro de los riesgos que no son cuan-
tificables de la complejidad para estimar las magni-
tudes de pérdidas.

Contra este tipo de riesgos es importante efectuar
y tener presente las definiciones de los procesos y de
las funciones sobre los controles de activos, sobre los
sistemas, sobre los planes de contingencia, para de
esta manera, poder reducir la generacion de pérdida
o la imposibilidad de retorno sobre todas las inver-
siones.

6) Riesgo legal

Es la pérdida potencial por los incumplimientos de
las disposiciones administrativas y legales, la emision
de decretos administrativos, los judiciales, desfavo-
recen la aplicacion y las operaciones de las empresas
intermediarias que llevan a cabo la incursién en los
mercados financieros.

También se incluye las deficientes interpretacio-
nes sobre las disposiciones legales cuando se esta
operando en otro pais, sus adecuaciones, la ley que
pudieran dejar a la compania en una situaciéon com-
prometida para generar costos adicionales por la
internacionalizacion.
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D. Identificar cudles son las estrategias que utilizan los

grandes inversores en estos mercados financieros

En los mercados financieros existen fondos de inver-
sién que aplican como métodos, como estrategias al
momento o a la hora de invertir. Cada fondo tiene una
manera de operacion y una politica que establece la
eleccion de los inversores sobrellevando multiples cri-
terios de importancia como la rentabilidad, la liqui-
dez o el riesgo y que se encuentran especificados en
un folleto de registro en una entidad supervisora. Por
ello, es importante y tener siempre presente los cri-
terios que se adaptan de mejor forma de inversion de
cara a su seguridad, estabilidad y salud financiera.
La composicion de dichos criterios es lo que verdade-
ramente componen las estrategias efectivas y eficien-
tes de inversion.

E. Estrategia de la gestion de inversion

Al momento de invertir es importante tener en
cuenta las funcionalidades que tendra nuestro dinero
en la inversidon que queremos hacer. Criterios de
riesgo y de liquidez son los esenciales al momento de
hacer una gestiéon de inversion. La administracion
del dinero, debera ser netamente responsabilidad de
quién invierte, y esto es uno de los puntos esenciales
y caracteristicos para la obtenciéon de buenos resul-
tados.

La gestion activa tiene como objetivo batir el rendi-
miento de la inversion que ha dispuesto a un mediano
plazo. Para ello, usted debe hacer un estudio de las
companias o de los activos a quienes les piensa inver-
tir en los mercados financieros, y analizar en medio
de ellos, si son companias constantemente activas y
participativas en el diario vivir de las personas. Esto,
unicamente si usted es de los inversores que quiere
ganancias de manera prematura, en periodicidades
del corto y mediano plazo. Esta forma de inversion
es muy dinamica por parte del inversor, porque este
debe estar de forma constante ante noticias, even-
tos que influyan en los movimientos transaccionales
de los activos en los que invirti6. Cabe resaltar que
ninguna inversion le garantiza a usted una rentabi-
lidad, ni siquiera los certificados de depoésitos fijo, ya
que recordemos que las divisas estan propensas a la
inflacion.

1) La gestion pasiva

Este método o estrategia de inversion, se limita a
invertir replicando la composicion del indice de refe-
rencia. Lo que quiere decir que existen inversiones
en donde recibirias ingresos pasivos al largo plazo.
De esta forma las empresas o los activos si pudiesen
garantizar una rentabilidad debido a que son institu-
ciones consolidadas y tienen ecosistemas y proyectos
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bien estructurados que le brindan una confiabilidad
al inversor, ocasionando una capitalizacion abrupta,
ya sea en la empresa o en el activo financiero en el
que decidiste depositar la inversion.

2) Gestion mixta

En esta se pueden combinar las dos opciones que se
presentaron con anterioridad, lo que quiere decir es
que se implementa una estrategia en funcién al com-
portamiento o al estado del mercado actual. Si usted
es inversor que busca reducir los costos financieros
en la operatividad, buscara una gestion de forma
pasiva, sin embargo, si se caracteriza es buscar una
rentabilidad prematura, usted es catalogado como un
estratega activo.

3) Inversion basada en analisis técnico

Esta es una herramienta que ayuda a interpretar
los movimientos que estan teniendo los activos de
forma presenta. El analisis técnico se caracteriza por
tratar de especular los movimientos futuros del mer-
cado, teniendo en cuenta patrones, y elementos proba-
bilisticos para tratar de descifrar el comportamiento
futuro del movimiento técnico. Dentro de este analisis
estan las graficas. El cual se estudian y se comparan
con movimientos similares pasados para efectuar la
operacion basado en la prediccion de lo que se reflejo
en el analisis técnico.

4) Inversion basada en los aspectos fundamentales

Los movimientos técnicos suelen ser influencia-
dos por los aspectos fundamentales. Dentro de estos
aspectos se encuentran las noticias y los eventos que
hacen parte de la fluctuaciéon mercadista. Bajo el ana-
lisis fundamental se puede predecir de forma mas
acertada y eficiente el siguiente movimiento del mer-
cado. Ya que este esta correlacionado o depende en su
gran mayoria a los procesos, a las noticias que pueden
influir en su movimiento. Se debe tener en cuenta que
una noticia hace parte de un fundamental, pero no es
un fundamental. Los fundamentales se caracterizan
mas que todo por la especulacién de lo que pudiese
ocurrir. Cuando esto sucede, se crea un nido de incer-
tidumbre que lleva a accionar a los inversores de los
mercados financieros.

F. Otras estrategias de inversion
1) Buy and hold

Se trata en comprar valores, acciones con la
finalidad de mantenerlas al largo plazo, buscando
asi enrolarse en rentas que muy probablemente
generen dividendos, y rentabilidades considerables.
Los precios de compra eventualmente suelen ser
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superiores debido a que por lo general se buscan
empresas grandes y estables con una muy buena
reputaciéon en el mercado. Que tengan beneficios
elevados y un nivel de deuda en donde repartan
dividendos y estrategias.

2) Inversiones en empresas ciclicas

Esta es una estrategia que se rige en un mediano y
largo plazo de inversion, al menos un ciclo econémico,
que pueda durar varios anos. Esta se basa en invertir
en entidades muy fluctuantes causadas por los ciclos
econémicos (se caracterizan por ser entidades finan-
cieras, o empresas de consumos duraderos) en la parte
inferior del ciclo, momento en la que estaran castiga-
das por el mercado.

3) Contrarian investing

Esta se basa en la inversiéon de empresas fuerte-
mente castigadas por el mercado generada por un
hecho puntual, direccionandose de esta forma en con-
tra del mercado, pero que son fuertes. El inversor
o gestor esperara que se recupere su capitalizacion
para vender los activos que posteriormente tendran
un mejor valor.

4) Inversion socialmente responsable

Esta integra los criterios ambientales, de buen
gobierno y sociales en el proceso de estudio seleccion
y analisis de valores de un flujo o cartera de inver-
sién. Aspectos que son tenidos en cuenta al momento
de realizar y efectuar una inversion.

V1. CONCLUSIONES

Se puede determinar en la investigacién documental
que el trading no es una inversion, es una herra-
mienta de operacion la cual se efectia y se realiza en
los mercados financieros para la obtencion de ganan-
cias y rentabilidades promediadas. Se pudo establecer
que muchos pequenos inversores tienen de sinénimo
al trading como un cambio del estilo de vida que en
promedio tienen la mayoria de los habitantes, lo que
no tienen en cuenta es que todo parte de un proceso,
y de que nadie se convierte en rico de la noche a la
manana si ni siquiera ha pagado el costo que se debe
hacer antes de la conversion.

Es una las operaciones que efectiia el inversor en
los mercados financieros sin haber gestionado o clasi-
ficado el riesgo, siendo propenso a perder gran parte
de su capital en las actividades de trading. La base
fundamental de estas operaciones es el estudio previo
antes de sumergirse en ella; s1 un inversor no estudia
lo que esta invirtiendo, simplemente no es un inver-
sor, es una persona que aspita a tener rentabilidad
en un corto plazo por el depdsito de un capital.
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Queda demostrado que al momento de invertir
es iImportante tener en cuenta las funcionalidades
que tendra el dinero en la inversion que se pretende
hacer. Criterios de riesgo y de liquidez son los esen-
ciales al momento de efectuar una gestién de inver-
si6n. La administracion del dinero, debera ser neta-
mente responsabilidad de quién invierte, y esto es
uno de los puntos esenciales y caracteristicos para
la obtenciéon de buenos resultados. Otra de las estra-
tegias que se establecieron para las inversiones en
mercados financieros, es la clasificacion del perfil de
Inversor. Si es un inversor activo, un inversor pasivo,
0 uno mixto.
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